Marion Spengler

XML-Spezifikationen fiir die Finanzmarkte

I. Einleitung

Themen wie Wissensmanagement, E-Commer-
ce, Online-Transaktionen und Content syndicati-
on sind inzwischen in aller Munde. In diesem
Zusammenhang taucht auch immer 6fter der Be-
griff , XML auf. Es handelt sich hierbei um ei-
nen vor allem im Internet genutzten Standard,
der heute insbesondere im Bereich des E-Com-
merce verwendet wird. Jetzt hat auch die Fi-
nanzwelt damit begonnen, erste Anwendungen
von XML zu entwickeln. Dieser Aufsatz erldautert
zundchst die Grundlagen von XML und be-
schreibt dann eine Auswahl der derzeit in Ent-
wicklung befindlichen XML-basierten Spezifika-
tionen fiir den Finanzbereich.

II. Grundlagen

XML (eXtensible Markup Language)® ist eine
vereinfachte Weiterentwicklung des ISO-Stan-
dards SGML (Standard Generalized Markup
Language - ISO 8879 seit 1986) und speziell auf
Online-Anwendungen ausgerichtet. Man geht
davon aus, dass XML in vielen Anwendungs-
bereichen des Internet die bisher verwendete
Sprache HTML? ablosen wird.

HTML basiert ebenfalls auf SGML, ist aber sehr
stark auf wenige Beschreibungselemente einge-
schrankt (z.B. <P > fiir Absdtze, <H1> fiir
Uberschriften, <B> oder <I> fiir Hervor-
hebungen), die vor allem das Layout von Inter-
netseiten beschreiben. Die Internet Community
und die Browser-Hersteller entwickeln standig
neue und z.T. konkurrierende Features, um bes-
sere und optisch ,schonere“ Webseiten anzei-
gen zu konnen. Insbesondere fiir viele E-Com-
merce- und Business-to-Business-Anwendungen
ist HTML deshalb schon langst nicht mehr ada-
quat, wie umfangreiche Zusatzprogrammierun-
gen in diesen Bereichen zeigen.

Mit XML soll mehr Flexibilitdt und Funktionali-
tdat gegeben werden: Jeder kann im Rahmen des
XML-Standards sein Datenformat selbst definie-
ren und damit auch zusadtzliche Features wie er-
weiterte Verlinkung, verbesserte Suchmoglich-
keiten, Metadaten, etc. spezifizieren. Das Layout
selbst ist dabei nicht in den XML-Daten enthal-
ten. So konnen aus einer Datenquelle verschie-
dene Produkte erzeugt werden. Die ,rohen”
XML-Daten werden dann zusammen mit For-
matvorgaben bzw. Stylesheets zur Darstellung
an die unterschiedlichen Browser, Satzsysteme
oder in CD-ROM-Anwendungen geschickt.

Dabei ist eines der wichtigsten Argumente fiir
SGML und XML, dass es sich um internationale
Standards handelt, die von keinem Softwareher-
steller oder sonstigen privaten Unternehmen kon-
trolliert werden. Es handelt sich vielmehr um ein
Konzept, wie man Daten und Informationen un-
abhdngig von bestimmten Computersystemen
und Layouts verwalten und austauschen kann.
Diese Unabhdngigkeit sichert den Unternehmen,
die SGML und XML anwenden, folgende Vorteile:
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® die Daten konnen unabhingig
von Software-Versionswechseln langfristig
archiviert und auch in neuer ,, Verpackung*
wiederverwendet werden;

@ die Daten konnen sehr einfach ausgetauscht
und in Datenbank- und Dokumentverwal-
tungssystemen verwaltet werden;

@ die Daten konnen besser gefunden, vernetzt
und fiir neuartige Produktformen verwendet
werden;

@ die Daten konnen automatisiert und somit ef-
fizienter publiziert werden;

® die XML-Auszeichnung der Daten kann mit
Hilfe von speziellen Regelwerken (sog.
DTDs) und spezieller XML-Software (Par-
sern) automatisch kontrolliert werden.

Eine der ersten (wenn auch sehr vereinfachten)
damals noch in SGML verfassten Spezifikation
aus dem Finanzbereich definierte die sog. Header
bzw. Metadaten der EDGAR-Reports fiir die SEC.

Beispiel®

<SEC-HEADER>000000001 1-99-000001.hdr.sgml : 19990105
<ACCESSION-NUMBER>0000000011-99-000001
<TYPE>24F-2NT
<PUBLIC-DOCUMENT-COUNT>1
<PERIOD>19981130
<FILING-DATE>19990104
<FILER>
<COMPANY-DATA>
<CONFORMED-NAME>MEGAHEPTA SUPER GROWTH FUND
<CIK>0000000011
<ASSIGNED-SIC>
</COMPANY-DATA>
<FILING-VALUES>
<FORM-TYPE>24F-2NT
<ACT>33
<FILEENUMBER>033-11111
<FILM-NUMBER>11100011
</FILING-VALUES>
<BUSINESS-ADDRESS>
<STREET 1>XXXXXXX
<STREET2>SUITE 1111-Q
<CITY>NEW YORK
<STATE>NY

Mit dieser Anwendung von SGML sollte erreicht
werden, dass die Berichte der borsennotierten
Unternehmen in einer standardisierten Form bei
der SEC angeliefert werden, um die Weiterver-
arbeitung und Suche zu erleichtern. Solche
SGML-basierten  Spezifikationen (allerdings
meist in wesentlich komplexerer und detaillier-
terer Form) geben im Ubrigen auch viele Indus-

1) http//www.w3.org/xml.

2) http//www.w3.org/MarkUp.
3) http//www.sec.gov/edgar/searchedgar/
sampleheader.htm.
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trieunternehmen Thren Zulieferern vor, damit
die technische Dokumentation eines komplexen
Produkts (Auto, Flugzeug, technisches Grof-
gerdte), effizienter erstellt und wichtige Infor-
mationen nicht ausgelassen werden konnen.

IIl. Zielsetzung der Spezifikationen

XML soll in der Finanzindustrie als Schliissel-
technologie in einer Reihe von Anwendungs-
bereichen eingesetzt werden. Im Folgenden wer-
den Bereiche aufgelistet, in denen XML schon
jetzt im Einsatz ist bzw. die entsprechenden Pla-
nungen weit fortgeschritten sind.

1. Anwendungsgebiete
a) Finanzinformationen und Analysen

Standardisierte XML-Formate fiir Finanzdaten
sollen den Analysten, aber auch den Brokern,
Investoren, Fondsmanagern etc. dabei helfen,
der Informationsflut Herr zu werden. Mit Hilfe
von angereicherten und strukturierten Daten
sollen vorhandene und noch zu entwickelnde
Systeme in der Lage sein, diese Daten automati-
siert aufzunehmen, zu verarbeiten, zu publizie-
ren und zu verteilen. Zusatzlich sollen die Such-
moglichkeiten und der gezielte Zugriff auf die
gesuchten Informationen verbessert werden.

b) Handel/Transaktionen

Bei Online-Transaktionen fiir Finanzprodukte
soll XML angewendet werden, um die zuneh-
mende technische Komplexitdat der Anwendun-
gen in den Griff zu bekommen. Wie bei E-Com-
merce-Anwendungen werden alle Informatio-
nen zu einer Transaktion in einem standardisier-
ten Format gehalten, um die Verarbeitung zu au-
tomatisieren, zu beschleunigen und sicherer zu
machen. Zum einen werden bereits existierende
Standards wie FIX und Swift auf XML-Losungen
adaptiert, zum anderen vollig neue Formate ent-
wickelt, die auch neue Formen des Online-Han-
dels ermoglichen sollen (u.a. ,straight through
processing®).

c¢) Rechnungslegung

Die Rechnungslegung und auch alle anderen

Formen der Unternehmenspublizitdt erlangen

mit Hilfe von standardisierten Formaten folgen-

de Vorteile:

® die Informationen, die oft in verschiedenen
Publikationsformen angeboten werden, miis-
sen nur noch einmal erfasst werden, was we-
niger Aufwand und Kosten verursacht, aber
auch das Fehlerrisiko bei der Dateneingabe
verringert;

@ auf die in den Berichten enthaltenen Infor-
mationen kann gezielter zugegriffen, wo-
durch bessere Auswertungen und Vergleiche
angestellt werden konnen®’.

IV. Beschreibung der Spezifikationen

Eine Reihe von Konsortien haben sich inzwi-
schen zur Entwicklung verschiedener XML-ba-
sierter Spezifikationen gebildet. Dadurch entste-
hen derzeit allerdings eine Vielzahl unterschied-
licher XML-Spezifikationen, die sich teilweise
iiberlappen oder erganzen. Einige dieser Spezifi-
kationen basieren auf bereits bestehenden For-

maten wie SWIFT, FIX oder ISO 15022, einige
sind vollige Neuentwicklungen. Es gibt aller-
dings keine Spezifikation, die alle Arten von Fi-
nanzinformationen oder alle Arten von Finanz-
transaktionen beschreibt®.

Die ,Big Player” im Finanzbereich sind teil-
weise parallel in den verschiedenen Konsortien
zur Entwicklung dieser Spezifikationen ver-
treten. Viele Softwarehersteller versuchen iiber
eine entsprechende Spezifikation, ihre Interes-
sen durchzusetzen und Kunden an sich zu
binden. Zudem werden bisher nur wenige
Spezifikationen im Echtbetrieb angewendet.
Erschwerend kommt hinzu, dass die Personen,
die den komplexen Finanzbereich gut kennen,
in der Regel nicht iiber XML-Kenntnisse
verfiigen”. Es muss sich also noch zeigen,
welche Spezifikationen in ein oder zwei Jahren
noch existieren, welche neuen hinzukommen
und welche tatsdchlich auf breiter Basis
angewendet werden.

Einige Konsortien haben bereits eine Zusam-
menarbeit und Kompatibilitdt ihrer Spezifikatio-
nen angekiindigt. Zudem gibt es seit dem 20. 6.
2000 die XML ISO 15022 Committee Advisory
Group (WG 10), die Konflikte zwischen den ver-
schiedenen Spezifikationen aufzeichnen und
zwischen den Konsortien koordinieren soll
(s. auch unten in der Beschreibung von FIXML
und swiftML)®.

Hier kann nur eine Auswahl der wichtigsten Ak-
tivitdten im derzeitigem Entwicklungsstand be-
schrieben werden. In den meisten Fallen soll die
Offentlichkeit in die Entwicklung mit einbezo-
gen werden, d.h. durch die Verbreitung vieler In-
formationen im Internet kann die Weiterent-
wicklung der Standards gut beobachtet werden.
Zudem gibt es bereits einige Websites, die sich
mit dem Thema allgemein befassen und Nach-
richten und Kommentare dazu liefern®.

1. XML-Spezifikationen fiir Transaktionen

a) FIXML (Financial Information Exchange Markup
Language)

aa) Beschreibung

FIXML soll die XML-Version des Financial Infor-
mation eXchange (FIX) protocol werden. FIX ist
ein Standard, der speziell fiir den elektronischen
real-time Transfer von Wertpapieren entwickelt
wurde. 1998 wurde mit der Entwicklung von
FIXML begonnen. FIXML soll FIX durch die An-
wendung von XML erweitern und dadurch fol-
gende Vorteile bringen:

4) Kdting/Dawo/Heiden, Internet und externe Rechnungs-
legung, 2001.

5) Die XML-Spezifikationen, die sich mit Formen der Rech-
nungslegung beschdftigen — insbesondere XBRL —, wer-
den an dieser Stelle nicht weiter diskutiert, sollen aber in
detaillierter Form in einer der ndchsten Ausgaben des
FINANZ BETRIEB behandelt werden.

6) Clive Davidson, ,XML: The Search For Standards”, Risk Ma-
gazine, August 2000.

7) Anthony B. Coates, How and where XML is changing the
markets, Vortrag XML Europe 2001, Berlin.

8) COMPUTERWOCHE Nr. 29 vom 21. 7. 2000 S. 13, Mai-
lingliste unter: http.//groups.yahoo.com/group/
XML_Init_Main. Allgemeine Informationen: http.//xml.co-
verpages.org/WG 10-Overview.pdf.

9) Zum Beispiel:  http.//www.xmlonwallstreet.com  (,How
XML is being applied in today's financial markets”).
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@ automatisierte Validierung und Kontrolle der
XML-Daten;

@ verbesserte und tbersichtlichere Datenstruk-
tur;

® vorhandene Beziehungen zwischen Elemen-
ten konnen ausgedriickt und iiberpriift wer-
den;

@ crleichterte ~ Anwendungsprogrammierung
durch freie Verfiigbarkeit von XML-Parsern.

Beispiel FIX versus FIXML'?

FIX:
8=FIX.4.129=0235435=D"34=10/43=N*49=VENDOR”50=
CUSTOMERA 56=BROKER” 52=19980930-09:25:58
A1=XQCCFUNDA 11=10721=1/55=EK*48=277461109/22=
1454=1438=10000740=2/44=76.750000*59=0* 10=165
FIXML:
<xml version='1.07><IDOCTYPE FIXML SYSTEM 'fixrimain.dtd™
<FIXML>

<FIXMLMessage>

<Header>

</Header>
<ApplicationMessage>
<Order>
<ClOrdID>12345</ClOrdID>
<Handllnst Value="1"/>
<Instrument>
<Security>
<Symbol>EK</Symbol>
</Security>
</Instrument>
<Side Value="1"/>
<OrderQuantity>
<OrderQty>10000</OrderQty>
</OrderQuantity>
<OrderType>
<MarketOrder OrdType="1"/>
</OrderType>
<Currency Value="USD"/>
</Order>
</ApplicationMessage>
</FIXMLMessage>
</FXML>

Da FIXML als eine Erweiterung des FIX-Pro-
tokolls entwickelt wurde, soll diese mit allen be-
stehenden und zukiinftigen FIX-Implementie-
rungen kompatibel bleiben. U.a. aus diesem
Grund sind die FIXML-Daten in den traditionel-
len FIX-Nachrichten an bestimmten Stellen ein-
gebunden.

Am 5. 7. 2001 hat FIX Protocol Ltd. (FPL) be-
kanntgegeben, dass sie mit SWIFT (s. Abschn.
IV. 1. b)) eine Vereinbarung getroffen hat, wo-
nach sich die beiden Transaktionsprotokolle an-
gleichen sollen. FPL und SWIFT wollen dabei
aktiv die ISO Working Group 10 unterstiitzen,
die gerade den ISO 15022 Standard nach XML
iiberfiihrt. ISO 15022 XML soll dabei die Experti-
se von FPL im pre-trade/trade-Bereich und die
von SWIFT im post-trade-Bereich nutzen. ISO
15022 XML soll Anfang 2002 verfiigbar sein'”.

bb) Konsortiumsmitglieder (Auswahl)

Charles Schwab & Co.; Credit Suisse First Bos-
ton; Financial Models Company, Inc.; Goldman
Sachs; Merrill Lynch; Microsoft Corp.; Morgan
Stanley; Sybase Inc.; Thomson Financial, UBS
Warburg.
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cc) Webadresse
http://www.fixprotocol.org/.

b) swiftML
aa) Beschreibung

swiftML spezifiziert den Datenaustausch, der
vor allem bei Bestdtigung, Verrechnung und Be-
gleichung im Wertpapierhandel anfallt. swiftML
wird im Rahmen der SWIFT-Standards Initiative
entwickelt, die verschiedene Industrie-Stan-
dards entwickelt und Transaktions-Dienstleis-
tungen und -Software fiir iber 7000 Finanzinsti-
tute in 193 Landern anbietet.

Der entstehende Business-Standard ist definiert
mit der UML (Unified Modelling Language'?)
und wird in dem elektronischen Verzeichnis
SWIFT-Standards Repository gespeichert. Busi-
ness-Transaktionen sind also definiert als UML-
Diagramme und werden dann mit Hilfe von
XML in einer bestimmten Syntax physikalisch
reprdsentiert. swiftML bildet die detaillierten
und strikten Regeln fiir diese Syntax.

swiftML wird implementiert bei der Global
Straight Through Processing Association
(GSTPA), dem Inquiry Link und e-Trust.

Beispiel swiftML'>

<NoticeOfExecution>
<MsgFunction>NewMessage </MsgFunction>
<SendersMsgRef>
<RefNbr>gstpa12345</RefNbr>
</SendersMsgRef>
<Buyer>
<Partyld>ABNANL2A</Partyld>
<TradingCapacitylndicator>PRINCIPAL</TradingCapacitylndicator>
</Buyer>
<Seller>
<Partyld>DEUTDEFF</Partyld>
</Seller>
<ExecutedTradeDetails>
<FinlnstrQty elementiD="ABCD2008' type='DCBA00 13>
<FaceAmt>102</FaceAmt>
</FininstrQty>
<TradeDate>20000427</TradeDate>
<RequestedSettlementDate>20000428</RequestedSetilementDate >
<DealPrice elementiD='ABCD2000' type='57A817C1>
<ActualPrice>
<CcyCode>EUR</CcyCode>
<Value>20000</Value>
</ActualPrice>
</DealPrice>
</ExecutedTradeDetails>
</NoticeOfExecution>

SWIFT und swiftML sind stark verbunden mit
I1SO 15022'¥, d.h. SWIFT ist die Registrierungs-
behorde fiir ISO 15022 Messages. Auflerdem ko-
operiert SWIFT mit FIX Protocol Ltd. (s.0.) in-
nerhalb der ISO 15022 XML Working Group 10,
um ISO 15022 XML als allgemeinen Industrie-
Standard zu entwickeln.

bb) Konsortiumsmitglieder (Auswahl)

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Finan-
cial Telecommunications) ist eine genossen-

10) Vortrag von John Goeller, Director Electronic Trading, Salo-
mon Smith Barney vom 23. 6. 2000: ,FIX and XML:
FIXML".

11) http.//xml.coverpages.org/ni2001-07-06-c.htm/ und
http.// www.swift.com.

12) http//www.omg.org/uml.

13) Aus: swiftML design rules (www.swiftml.com).

14) http.//www.iso15022.0rg.
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schaftliche Gesellschaft unter belgischem Recht
und wird kontrolliert von seinen Mitgliedern,
die sich vor allem aus Banken und Finanzinsti-
tuten zusammensetzen. Im Board of Directors
sitzen u.a. Vertreter der ABN AMRO Bank,
JPMorgan Chase USA, Bank of Tokyo-Mitsub-
ishi, Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Deut-
sche Bank, Korea Exchange Bank, Raiffeisen
Zentralbank Wien, etc.

cc) Webadresse

http://www.swift.com.

c¢) FpML (Financial Products Markup Language)
aa) Beschreibung

Mit FpML soll ein Protokoll zum Austausch von
Informationen iiber und den Handel mit Deri-
vaten entwickelt werden. Alle Kategorien von
over-the-counter (OTC)-Derivaten sollen lang-
fristig in den Standard eingebunden werden,
wobei derzeit der Schwerpunkt noch auf Inte-
rest Rate Swaps und Forward Rate Agreements
(FRAs) liegt. Der frei verfiigbare Standard soll
dazu dienen, den Informationsfluss zwischen
den Beteiligten des Derivate-Handels zu auto-
matisieren und unabhéngig von der benutzten
Soft- und Hardware zu machen. Im Endeffekt
soll FpML eine Reihe von Dienstleistungen vom
Internet-basierten Handel bis zur Risikoanalyse
eines Kunden-Portfolios integrieren.

Laut ,XML on Wall Street“!” wird der Standard
bisher genutzt von: Chase Manhattan Bank in
seinen ,,OTC Interest Rate Derivatives“-Anwen-
dungen; Fuji Capital Markets flir die Entwick-
lung eines XML-basierten FRA confirmation Pro-
totyps; UBS Warburg mit ihren ,front-office pri-
cing tools“; JP Morgan fiir einen Interest Rate
Swap-Prototypen.

Beispiel FpML!'®

<calculationPeriodAmount>
<calculation>
<notionalSchedule>
<notionalStepSchedule>
<JnitialValue>50000000.00</initialValue>
<currency>DEM</currency>
</notionalStepSchedule>
</notionalSchedule>
<floatingRateCalculation>
<floatingRatelndex>DEM-LIBOR-BBA</floatingRatelndex>
<indexTenor>
<periodMultiplier>6</periodMultiplier™>
<period>M</period>
</indexTenor>
</floatingRateCalculation>
<dayCountFraction>ACT/360</dayCountFraction>
</calculation>
</calculationPeriodAmount>

Auch FpML ist beteiligt an der ISO 15022 XML
Working Group 10 (s.0.).

bb) Konsortiumsmitglieder (Auswahl)

FpML wurde urspriinglich begriindet von JP
Morgan und PricewaterhouseCoopers. Inzwi-
schen hat das Konsortium folgende Mitglieder
(Auswahl): Bank of America, Barclays Capital,
BNP Paribas, Citigroup, Credit Lyonnais, Credit
Suisse, First Boston, Deutsche Bank, Finetix

LLC, FinTrack Systems Corp, Goldman Sachs,
IBM, JPMorgan, Morgan Stanley, Pricewater-
houseCoopers, Reuters, Reval, RiskTrak Financi-
al Software, S.W.ILF.T., SunGard Trading and
Risk Systems, Tullet & Tokyo Liberty PLC, UBS
Warburg, Universal Data Interface Corp, Wall
Street Systems

cc) Webadresse

http://www.fpml.org.

d) Weitere Spezifikationen

Erwahnt seien noch:

® FinXML (Financial XML) entwickelt von dem
Software Hersteller Integral Development
Corp.'”;

® WeatherML (Weather Markup Language) fiir
den Handel mit Wetter-Derivaten'®’;

® STPML (Straight Through Processing Markup
Language)'”;

@® NTM (Network Trade Model) entwickelt von
SunGuard?®?.

2. XML-Spezifikationen fiir Finanzinformation
und -analyse
a) IRML (Investment Research Markup Language)

aa) Beschreibung

IRML wird entwickelt von Multex.com Inc. - ei-
nem Internet-Marktplatz fiir die Finanzwelt - in
Zusammenarbeit mit Vertretern der Buy- und
der Sell-Side sowie weiteren Dienstleistungs-
und Softwareanbietern. Es soll ein unabhangi-
ger, industrieweiter Standard fiir die Erstellung
und den Austausch von Investment Research-
Dokumenten und Daten auf Basis von XML ent-
stehen. Der Standard soll einerseits einen effi-
zienteren Weg zur Erstellung der Analysen ge-
ben, wahrend andererseits die Suchfunktionen
deutlich verbessert werden sollen. Aufierdem
sollen die Daten in den Dokumenten damit bes-
ser miteinander vergleichbar werden. Im Gegen-
satz zu dem vergleichbaren Standard RIXML
(s. Abschn. IV. 2. b)) sollen alle Informationen
innerhalb der Dokumente mit dem Standard ab-
gedeckt werden und nicht nur eine Klassifikati-
on der Dokumente stattfinden®".

Die Herausforderung bei der Entwicklung eines
solchen Standards liegt in der zunehmenden
Komplexitdt von Finanzanalysen. Solche Doku-
mente enthalten nicht einfach nur Fakten, die
man beliebig automatisiert verarbeiten kann,
sondern auch Meinungen, Empfehlungen etc.,
die nicht so einfach in standardisierter Weise ab-
bildbar sind. Deshalb will IRML in verschiede-
nen Schichten arbeiten, die ein eindimensiona-
les, flaches Dokument in einen mehrdimensio-
nalen Datensatz verwandeln sollen. Dies soll es
den Analysten ebenfalls ermdglichen, aus einer

15) http.//lighthouse-partners.com/xml/proj_foml.htm.

16) Aus: (http.//www.foml.org/spec/2001/rec-fpml-1-0-2001
-05-14).

17) http//www.finxml.org/.

18) http//www.weatherml.org.

19) http;//www.stpml.org/.

20) httpy//www.risk.sungard.com/ntm.

21) IRML: Getting To The Heart Of Documents, Anthony Guer-
ra, Wall Street & Technology, 21. 4. 2001: http,//
www.wstonline.com/resourceCenters/investmentMana-
gement.
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Datenquelle verschiedene Analyse-Produkte fiir
verschiedene Kundengruppen - Institutionen,
Unternehmen, Privatpersonen, etc. - zu erstel-
len. Die Schichten, die IRML definiert hat, sind:

@ Klassifikations- oder Kontext-Schicht: Fiir
die Gruppierung von Dokumenten dienen
zusatzliche Informationen bzw. Meta-Daten,
um die Verbreitung und Suche zu verbes-
sern.

® Elementare Schicht: Markierung von fixen
Daten wie Titel, Name des Analysten, Sekto-
ren, Regionen, Zusammenfassung, etc.

@ Analytische Schicht: Markierung der ana-
lytischen Sektionen innerhalb der Dokumen-
te wie z.B. Schwerpunkt, Begriindung, Emp-
fehlung, Meinung.

Im Juni 2000 wurde zundchst ein Entwurf ver-
offentlicht. Eine echte Spezifikation oder Bei-
spieldaten existieren noch nicht.

bb) Konsortiumsmitglieder (Auswahl)

ABN AMRO, AXA, BAM, Charles Schwab & Co,
CLSA Emerging Markets, Dresdner Kleinwort
Wasserstein, Fortis Bank, HSBC, ING Barings,
Lehman Brothers, Multex.com, Newton Invest-
ment Management, Reuters, SG Cowen, Stan-
dard & Poors.

cc) Webadresse
http://www.irml.org.

b) RIXML (Research Information eXchange Markup
Language)

aa) Beschreibung

RIXML wird von einem Konsortium von Kaufer-
und Verkdufer-Institutionen ohne direkten Ein-
fluss von Software- oder Dienstleistungsanbie-
tern entwickelt. Es soll ein offener Standard ent-
stehen, der dazu dient, den Prozess der Kategori-
sierung, Aggregation, Vergleich, Sortierung und
Verbreitung von globalen Finanzanalysen zu ver-
bessern. Hierbei ist zu beachten, dass nicht fiir die
Analysen selbst ein XML-Format spezifiziert wird
(wie z.B. bei IRML), sondern nur fiir Informatio-
nen und Klassifizierungen iiber diese Dokumente
(sog. Metadaten). Die Analysen bleiben dabei in
ihrem origindren Format.

Die erste Version der Spezifikation wurde im
Marz 2001 veroffentlicht.

bb) Konsortiumsmitglieder

Buy-Side: American Century Investments, Ame-
rican Express Financial, Capital Group, Fidelity
Investments, Putnam Investments, The T. Rowe
Price Group.

Sell-Side: Credit Suisse First Boston, Deutsche
Bank, Goldman, Sachs & Co., JPMorgan, Leh-
man Brothers, Merrill Lynch, Morgan Stanley,
Salomon Smith Barney, UBS Warburg.

cc) Webadresse
http://www.rixml.org.
c¢) Weitere Spezifikationen

Erwdhnt seien noch:

® MarketsML (Markets Markup Language) von
Reuters®®.

® MDDL (Market Data Definition Language)>?.
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Auszug aus Beispieldokument ,,Company Report“

<ProductClassifications>
<Discipline disciplineType="Investment" researchApproach="Fundamental"/>
<Subject>EarningsReview</Subject>
<Country code="us" sequence="1" primarylndicator="Yes">United States</Country>
<Region sequence="1" primarylndicator="Yes" regionType="NorthAmerica"/>
</ProductClassifications>
<ProductDetails>
<ProductCategory>
<productCategory>Report</productCategory>
</ProductCategory>
<IntendedAudience audienceType="Institutional" sequence="1" primarylndicator="Yes"/>
<ProductFocus primarylndicator="Yes" focus="issuer"/>
<ExpiryDateTime>2001-05-28T00:00:00.00</ExpiryDateTime>
</ProductDetails>

V. Zusammenfassung und Ausblick

Die Entwicklung von XML-Spezifikationen fiir
die Finanzmarkte steckt noch zwischen Ent-
wurfs- und Konsolidierungsphase. Welche der
hier beschriebenen Spezifikationen sich auf
Dauer durchsetzt, muss sich noch zeigen. Dies
hdngt zum einen von der Nutzbarkeit der Spezi-
fikation, aber auch von der Marktmacht der je-
weiligen Entwickler ab.

Das rege Interesse und die Vielzahl der
Entwiirfe und Teilnehmer zeigt jedoch, dass
XML in der Finanzwelt Fuf} fassen wird. Dies
stellt neue Herausforderungen insbesondere fiir
die Systementwickler dar und wird Online-
Anwendungen mit Sicherheit wesentlich pro-
fessioneller machen. Anwender und Nutzer
dieser Systeme konnen davon eigentlich nur
profitieren.

Web-Adressen zum Thema XML

Eine aktuelle Liste aller hier genannten Web-Adressen
befindet sich unter http://www.marion-spengler.de/
xmlifinanzlinks.html.

Es ist allerdings unwahrscheinlich, dass in
Zukunft weltweit nur noch ein XML-Dokumen-
tenstandard im Finanzbereich genutzt wird.
Dies hat sich auch in anderen Bereichen
gezeigt, in denen die Entwicklung branchen-
weiter Spezifikationen bereits vor einigen
Jahren angefangen hat wie z.B. im Verlags-
bereich oder in der technischen Dokumentati-
on. Wie jedes einzelne Unternehmen diese
Spezifikationen anwendet und fiir sich anpasst,
bleibt offen. Wahrscheinlich wird es auch im
Finanzbereich eine Reihe von individuellen
XML-Formaten geben, alleine schon weil viele
Unternehmen nicht so lange warten wollen und
konnen, bis die groffen Entwicklungskonsortien
sich zu einem allgemeingiiltigen Standard
durchgerungen haben. Es wird allerdings
wichtig sein, diese Entwicklungen im Auge zu
behalten, um kompatibel zu bleiben und eine
effiziente Kommunikation zwischen den ver-
schiedenen Anwendungen und Formaten zu
ermoglichen.

22) http//www.rixml.org/tech_examples.html.
23) http.//about.reuters.com.
24) http.//www.fisd.net/.
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